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Aos dezoito dias do més de junho de dois mil e vinte e cinco, as 10 horas da manh3,
reuniram-se, na sala de reunides do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal de
Nova Prata, os membros do Comité de Investimentos, juntamente com os
representantes da assessoria financeira SMI Prime, que participaram por
videoconferéncia. A reunido foi iniciada pelo consultor da SMI Prime, Igor Almeida, com
a apresenta¢do do cendrio econdmico global e nacional, sobre os Estados Unidos,
destacou-se que, embora a economia americana siga mostrando sinais de resiliéncia, o
pais enfrenta um processo de desaceleragdo econémica. O Produto Interno Bruto (PIB)
do primeiro trimestre de 2025 foi revisado para uma queda de -0,2%, enquanto o
mercado de trabalho permanece aquecido, com taxa de desemprego de 4,2%, mas com
revisdo negativa dos empregos criados nos meses anteriores. A inflagdo, medida pelo
PCE, recuou para 2,15% ao ano, e o nucleo da inflagdo ficou em 2,52%, ainda acima da
meta do Federal Reserve. A expectativa é de manutencgdo da taxa de juros na faixa entre
4,25% e 4,50%, com o mercado atento aos préximos movimentos da autoridade
monetaria. Em relagdo a Zona do Euro, o cendrio econdmico permanece fragilizado, com
a industria e o setor de servigos apresentando indicadores abaixo do nivel de expansao.
O PMI industrial ficou em 49,4 pontos e o de servigos em 49,7 pontos, indicando
retra¢do. A inflagdo na regido apresentou recuo, com o CPI de maio ficando em 1,9% ao
ano, sinalizando o avanco do processo de desinflagdo. O Banco Central Europeu (BCE)
iniciou cortes na taxa de juros como forma de estimulo a economia, mas o ambiente
ainda é de incerteza, com atencg&o especial as tensdes comerciais globais e aos impactos
da guerra na Ucrdnia. Na China, o consultor relatou que a economia segue enfrentando
dificuldades, com queda no setor imobilidrio e desaceleragdo nas exportacSes e importagdes. O
governo chinés adotou medidas de estimulo, como redugdo de juros, incentivos ao consumo e
aumento de subsidios, na tentativa de reduzir a dependéncia do mercado externo. Sobre o Brasil,
Igor destacou a redugdo da taxa de desemprego, que caiu para 6,6% no trimestre encerrado em
abril, segundo a PNAD Continua. O IPCA de maio registrou uma alta de 0,26%, acumulando 5,32%
nos Ultimos doze meses. Apesar da inflagdo ter vindo abaixo das expectativas no més, as
projecdes apontam um ambiente de persistente pressao inflacionaria no médio prazo. O governo
federal enfrenta um cenério fiscal delicado, com previsdo de déficit primario de RS 97 bilhGes
em 2025, acima da meta estabelecida. Foram adotadas medidas de contingenciamento de gastos
e propostas de aumento de arrecadagdo por meio de alteragdes tariférias e tributdrias, como a
elevagdo de aliquotas de IOF e mudangas no regime de juros sobre capital préprio. Em seguida,
o consultor Rafael Demeneghi apresentou o desempenho da carteira de investimentos do IPRAM
referente ao més de maio de 2025. O patriménio liquido do Instituto atingiu RS 186.572.934,71.
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A carteira manteve seu perfil extremamente conservador, com aproximadamente 99,4% alocado
em renda fixa, sendo 47,6% em titulos publicos (principalmente NTN-Bs) e 51,8% em fundos de
renda fixa. A exposicdo em renda varidvel permaneceu em apenas 0,4%, o que garante maior
protecdo frente a volatilidade do mercado. A rentabilidade acumulada da carteira no ano, até
maio, foi de 5,84%, superando a meta atuarial acumulada de 4,89%, o que representa 119% de
cumprimento da meta. Em termos financeiros, isso significou um ganho aproximado de RS
10.399.000,00 no periodo. A perspectiva da SMI é de que, mantido o cendrio atual, a carteira
continue superando a meta também ao longo de 2026, principalmente devido as proje¢6es de
manutencdo de um CDI elevado. Foi apresentado o estudo de ALM (Asset Liability Management),
que indicou a necessidade de garantir uma alocagdo de 48% do patriménio liquido do Instituto
em NTN-Bs para assegurar a liquidez necessdria para os compromissos de longo prazo.
Considerando que o percentual atual ja estd préximo, mas ainda abaixo dessa meta, a assessoria
recomendou a realocacdo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para a NTN-B 2045. Para
viabilizar a operacdo, foi sugerido o resgate parcial de um ou mais fundos de renda fixa com perfil
conservador, como Banrisul Absoluto, BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa ou Caixa Brasil Referenciado.
A decis3o teve como fundamento a atratividade das taxas de juros atuais, permitindo o
alongamento de duration da carteira sem aumento relevante de risco. Também foi apresentado
um estudo de gestdo de risco de mercado, que reforgou a boa posi¢do da carteira frente aos
cendrios projetados para 2025 e 2026. A andlise mostrou que, mesmo sob condi¢bes adversas
simuladas no Stress Test, a carteira apresenta baixa exposi¢cdo a perdas relevantes, o que
permitiu a conclus3o de que ndo hé necessidade de buscar ativos com maior risco no momento.
A rentabilidade projetada dos ativos atuais é suficiente para manter o cumprimento da meta
atuarial nos préximos periodos. Dessa forma, ap6s andlise e discussdes, os membros do Comité
concordaram com a recomendacdo de alocagio adicional nas NTN-Bs 2045, ressaltando que as
decisGes visam manter a seguranca, a rentabilidade e a liquidez necessdrias para garantir os
compromissos futuros do Instituto. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata,
que, apds lida e aprovada, foi assinada pelos presentes: Arthur Sbroglio Ochi, Cargline
Dall’Agnol, Edegar André Tibola, Fabijli' i_gti_n Froener, Ladi Grace Pandolfo.Q&bm jﬂ/

Locodbmi|Oots hemel| AL /W -7




