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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA

MUNICIPAL DE NOVA PRATA – RS

RELATÓRIO BIMESTRAL 05/2021
SETEMBRO E OUTUBRO DE 2021
Como Presidente e Gestora do Instituto de Previdência e Assistência Municipal de Nova Prata - RS, designada pela Portaria nº 722/2015, de 14 de dezembro de 2015, Portaria nº 993/2017, de 06 de dezembro de 2017, Portaria nº 1051/2019, de 23 de dezembro de 2019 e Portaria nº 1052/2019, de 23 de dezembro de 2019, torno público o Relatório sobre os Recursos Financeiros do Fundo de Previdência referente aos meses de julho e agosto de 2021.
A carteira dos fundos de investimentos onde o Instituto de Previdência e Assistência Municipal de Nova Prata – IPRAM – NP mantém seus recursos aplicados está enquadrada nos termos da Resolução n°. 3.922/ 2010, do Conselho Monetário Nacional (CMN), alterada pelas Resoluções nºs 4.604/2017 e 4.695/2018, do Banco Central do Brasil e nos termos da Política de Investimentos (PI) para o ano de 2021.
ANÁLISE DA META ATUARIAL:
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Os resultados do mês de setembro de 2021 apresentaram resultados mistos, especialmente nos títulos públicos. A elevação da taxa SELIC durante o ano favoreceu os títulos de curto prazo no mês, todavia uma nova piora nas expectativas de longo prazo prejudicou os preços dos títulos de maiores durations. A bolsa brasileira continua respondendo negativamente à pressão sobre o orçamento público devido à questão dos precatórios e da possibilidade de ampliação dos gastos sociais no próximo ano. O novo elemento adicionado a este cenário incerto é a piora na conjuntura internacional, especialmente com relação à economia chinesa. A gigante do mercado imobiliário chinês Evergrande passou a apresentar problemas para honrar parte de sua dívida de mais de US$300 bilhões, o que gerou um estresse dos mercados internacionais diante da possibilidade de contágio para outros setores da economia. Embora o governo chinês tenha dado início a um plano de contingenciamento, que envolve a estatização de parte deste passivo, o temor de que outras empresas do setor possam ser afetadas trouxe volatilidade aos mercados internacionais. Ao mesmo tempo, a China passa por uma crise energética que já se reflete em interrupções na cadeia produtiva, afetando o fornecimento de manufaturas para o mundo inteiro. Nos EUA, o Federal Reserve sinalizou uma gradual retirada de estímulos monetários da economia ainda neste ano, o que deve ser uma antessala para um aumento de juros ao final de 2022 ou início de 2023. Na economia brasileira, o resultado da inflação de setembro, embora um pouco abaixo das expectativas, se manteve em nível alto (1,16% no mês, acumulando 10,25% em 12 meses). 
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O repasse de alguns preços ligados ao relaxamento do distanciamento social, como alimentação fora do domicílio, eventos sociais etc. contribuem de maneira importante para o crescimento da inflação. Todavia, do lado da oferta, o aumento dos preços da energia elétrica e dos combustíveis tem sido os protagonistas da dinâmica inflacionária, elevando cada vez as expectativas de mercado para o IPCA para 2021 e 2022. Dada a dinâmica da inflação, adaptam-se também as expectativas para a taxa SELIC neste e nos próximos anos. A curva de juros subiu mais uma vez em todos os vencimentos, afetando pesadamente os títulos de longo prazo, mais voláteis por natureza. O IMA-Geral caiu 0,01% no mês, acumulando -0,38 em 2021. Os destaques positivos foram os índices IDKA IPCA 2A, IMA-B5 e o CDI, que valorizaram 1,10%, 1,00% e 0,44% respectivamente. Os índices de mais longo prazo, como o IMA-B5+ e o IRF-M1+ caíram 1,26% e 0,73% respectivamente, e acumulam quedas de 6,63% e de 5,87% em 2021. O índice Ibovespa caiu 6,57% no mês, acumulando queda de 6,75% em 2021. O dólar, refletindo também o cenário mais estressado, subiu 5,76% em setembro. Repetindo a tendência dos últimos meses, as alocações em índices de renda fixa sofreram, embora em menores magnitudes em comparação com julho e agosto. Os resultados da primeira quinzena de outubro mostram uma discreta recuperação dos IMAs, o que deve ser uma tendência para o resto do mês, visto que o Banco Central passou a sinalizar mais claramente o horizonte de normalização da política monetária (fim do ciclo de alta da SELIC). Além disto, a crise hídrica brasileira tende a se dissipar no médio prazo, aliviando uma parcela da pressão de custos na inflação. O “risco Evergrande” também deve se dissipar conforme a China toma as medidas sinalizadas de contenção da crise, melhorando marginalmente a liquidez internacional e as expectativas para a renda variável. Todavia, a proximidade do final do ano começa a dificultar a concretização das projeções mais otimistas para o Ibovespa. Desta maneira, a manutenção de parcelas maiores em renda fixa de curto prazo permanece sendo desejável, com destaque para as aplicações em CDI. Na renda variável, a realização de prejuízos na bolsa brasileira ainda é prematura, enquanto na bolsa estrangeira podemos considerar uma futura realização de ganhos conforme o andamento da retirada dos estímulos fiscais e monetários dos EUA em 2022.
O mês de outubro de 2021 foi o primeiro mês em que foi registrada queda em todos os principais índices IMA (com exceção do IMA-S, indexado à SELIC). Os maiores impactos sobre os índices vieram a partir da segunda quinzena do mês, resultado da maior incerteza dos investidores com relação ao teto de gastos. No exterior, os dados de inflação seguem em patamares acima do esperado, porém com expectativas mais ancoradas no seu caráter transitório. A atividade econômica nos Estados Unidos e na China tem apontado uma desaceleração, ao mesmo tempo em que os níveis de inflação de suas economias apresentam altas acima do esperado. No entanto, as autoridades monetárias permanecem destacando que ambos os indicadores são transitórios, dado que os efeitos das dificuldades nas cadeias de abastecimento tendem a se dissipar. Neste contexto, o Federal Reserve segue confirmando sua intenção de reduzir os estímulos monetários, nos EUA a partir do final de novembro deste ano, sinalizando também uma alta de juros ao final de 2022, o que poderá surtir efeitos para as economias periféricas como a brasileira. Apesar da relativa estabilidade internacional, o cenário doméstico foi gravemente abalado pela mudança abrupta nas expectativas para a situação fiscal brasileira de médio e longo prazos. A partir da segunda quinzena de outubro, os títulos públicos federais experimentaram uma queda generalizada nos seus preços, fruto dos ruídos com relação ao futuro do regime fiscal.
[image: image9.jpg]



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA

MUNICIPAL DE NOVA PRATA – RS
 No dia 22, declarações do Ministro da Economia sinalizando uma flexibilização do teto de gastos, com vistas a financiar o chamado Auxílio Brasil, agravaram ainda mais a queda dos títulos, estressando a curva de juros futuros de maneira muito acentuada em todos os vencimentos (curva que já vinha em movimento de alta em função dos resultados da inflação). O índice IMA-Geral, que congrega todos os principais índices IMA, caiu 1,31% em outubro, acumulando -1,68% em 2021. Os títulos de mais longo prazo foram os mais afetados pela deterioração das expectativas. O IMA-B5+ caiu 3,87% no mês, e acumula -10,25% no ano. No mesmo sentido, o IRF-M1+ caiu 3,44% em outubro, com -9,10% acumulados em 2021. Dos principais índices de renda fixa (com exceção do IMA-S/CDI), apenas o IRF-M1, o IMA-B5 e o IDKA IPCA 2A permanecem no campo positivo no ano, apesar de também terem caído no mês. Na renda variável, o Ibovespa registrou queda de 6,74% no mês, acumulando -13,04% em 2021. A dinâmica de curto prazo da economia brasileira aponta para uma elevação das taxas de juros para níveis acima do esperado para os próximos anos. Conforme o boletim Focus, o mercado aguarda uma elevação de 2% para a taxa SELIC ainda neste ano, além de projetar juros cada vez maiores para o ano que vem. Enquanto as expectativas não se estabilizarem, a tendência para os títulos públicos (e para os IMA) permanecerá sendo de queda ou de baixas rentabilidades. Todavia, abrem-se oportunidades para realocações focadas no curto prazo, objetivando aproveitar a elevação da SELIC. Desta maneira, apesar da performance negativa dos índices e, por consequência, das carteiras de investimentos em 2021, o ano que vem tenderá a ser mais satisfatório em termos de resultados. Caso a inflação apresente resultados mais próximos da meta do Banco Central em 2022, a tendência é que os juros reais se elevem, ao mesmo tempo que os juros futuros podem iniciar uma trajetória de queda. Entretanto, é esperada uma maior volatilidade no segundo semestre, em função das eleições presidenciais. Neste contexto, maiores alocações em índices de curto prazo são recomendadas enquanto se confirmarem as elevações na taxa SELIC, ao mesmo tempo em que algumas realizações de prejuízos poderão ser necessárias, especialmente nos índices de títulos pré-fixados.
Fontes: ANBIMA, Banco Central do Brasil, Relatório Focus, IGBE e Gestor Um.
[image: image10.jpg]



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA

MUNICIPAL DE NOVA PRATA – RS
[image: image11.png]Limites de Alocagéo e Concentragéo (Limite Art. 14 Pl: 15,00

ey e pea onss e oswn





[image: image12.png]RIS RARREEA™ rex snsio o

SEASOESQUATTATIO HNO0E o ovessn mvew oo Ea—





O Patrimônio Líquido do Fundo Municipal de Previdência Própria – RPPS - IPRAM, no mês de outubro/2021, atingiu o montante de R$ 136.364.108,03 (Cento e trinta e seis milhões, trezentos e sessenta e quatro mil, cento e oito reais e três centavos).
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DISTRIBUIÇÃO DA CARTERIA POR BENCHMARK:
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DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR ADMINISTRADORA FINANCEIRA:
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CONSIDERAÇÕES SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:
	Meta atuarial para o período (01/01/2021 a 31/10/2021)
IPCA + 5,50%
	13,17%

	Rentabilidade atingida pelo RPPS no mesmo período 
	- 0,20%

	Instituições financeiras onde os recursos estão aplicados 
	CEF, Banrisul e Banco do Brasil 

	Quantidade de índices onde há recursos aplicados 
	09 renda fixa e 01 renda variável

	Rentabilidade mensal de outubro de 2021
	- 0,9265%

	Quantidade de fundos de investimento na carteira 
	23


A meta atuarial para o período, não foi atingida.

                     A rentabilidade da carteira de investimentos, no mês de outubro, ficou negativa em -0,926%. A distribuição dos recursos está adequada, porém o desempenho de nossa carteira, no mês de outubro ficou negativa, diante da instabilidade do mercado financeiro devido à inflação bem acima do esperado, a pressão sobre o orçamento público, e ainda, uma mudança brusca no cenário macroeconômico doméstico, em virtude da flexibilização do teto de gastos do governo. Para agravar ainda mais, o resultado para o IPCA mensal resultou numa elevação da meta atuarial. 
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A distribuição dos recursos do RPPS está diversificada, tendo no mês de outubro a carteira permanecida sem alterações. Os novos repasses serão alocados em CDI.
Foram realizados resgates para pagamento de despesas com folha de ativos, inativos, pensionistas e afins, conforme APRs dos meses de setembro e outubro de 2021.
         É o relatório.
Nova Prata, 26 de novembro de 2021.
                                                              Seloi T. Seganfredo Cavasin
                                                            Gestora do RPPS
