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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA

MUNICIPAL DE NOVA PRATA – RS

RELATÓRIO BIMESTRAL 02/2021
MARÇO E ABRIL DE 2021
Como Presidente e Gestora do Instituto de Previdência e Assistência Municipal de Nova Prata - RS, designada pela Portaria nº 722/2015, de 14 de dezembro de 2015, Portaria nº 993/2017, de 06 de dezembro de 2017, Portaria nº 1051/2019, de 23 de dezembro de 2019 e Portaria nº 1052/2019, de 23 de dezembro de 2019, torno público o Relatório sobre os Recursos Financeiros do Fundo de Previdência referente aos meses de março e abril de 2021.
A carteira dos fundos de investimentos onde o Instituto de Previdência e Assistência Municipal de Nova Prata – IPRAM – NP mantém seus recursos aplicados está enquadrada nos termos da Resolução n°. 3.922/ 2010, do Conselho Monetário Nacional (CMN), alterada pelas Resoluções nºs 4.604/2017 e 4.695/2018, do Banco Central do Brasil e nos termos da Política de Investimentos (PI) para o ano de 2021.
ANÁLISE DA META ATUARIAL:
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O agravamento da pandemia de Covid-19 e suas consequências na atividade econômica e nas contas públicas, sobretudo em um contexto de aumento da inflação, fizeram piorar as expectativas de longo prazo dos investidores durante o mês de março. Mesmo com um ambiente externo favorável em termos de liquidez, os recursos estrangeiros tem saído da bolsa brasileira desde meados de fevereiro. O risco político, o problema orçamentário do governo e as eleições de 2022 trouxeram (e continuarão trazendo) volatilidade para o mercado financeiro. A economia norte-americana tem sido o motor da economia global desde o início da recuperação pós-Covid. O ritmo intenso de vacinação no país, associado a políticas monetária e fiscal agressivas, vem resultando em bons indicadores de atividade e emprego no país, com reflexos positivos em países subdesenvolvidos. Somente em março, os Estados Unidos criaram mais 900 mil postos de trabalho, maior aumento mensal desde agosto de 2020. De modo a reforçar este movimento de recuperação, o governo norteamericano continua criando estímulos monetários e fiscais, indicando que manterá suas taxas de juros baixas por mais tempo que o esperado, e buscará aprovar mais um pacote de estímulos fiscais focado em obras de infraestrutura, com previsão de investimentos de US$2 trilhões. Apesar dos bons indicadores no exterior, o mercado financeiro brasileiro permanece pautado pelas disputas políticas acerca do orçamento e da condução da vacinação. No final de março, o questionamento do Senado ao Ministério das Relações Exteriores acerca da condução da política externa, mais especificamente sobre a compra de  insumos para  vacinas da Covid, levou  à  demissão  do 
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chanceler Ernesto Araújo, seguida por outras demissões no corpo ministerial e nas Forças Armadas. Ainda, em  março a 2ª turma  do STF  julgou  e confirmou a  suspeição do ex-juiz
Sérgio Moro no caso do triplex de Lula, o que virtualmente torna o ex-presidente elegível nas eleições de 2022. Na política econômica, a aprovação do Orçamento da União para 2021 está envolta em polêmicas sobre a sua exequibilidade. A ampliação da fatia dedicada a emendas parlamentares, e a subestimação das despesas obrigatórias, abriram uma disputa entre o Congresso e o Executivo. Ao mesmo tempo, os resultados dos índices de inflação em março (IPCA variou 0,93% no mês) pressionaram ainda mais o Banco Central a elevar juros nas próximas reuniões do COPOM. 
A curva de juros passou a precificar maiores taxas de juros em todos os vencimentos, prejudicando os índices IMA, que apresentaram resultados negativos em março em sua quase totalidade. O IRFM 1+ desvalorizou 1,45% no período, acumulando perda de 4,77% em 2021. Em seguida, o IMA B5+ recuou 1,17%, intensificando sua perda no ano para 5,10%. Com relação ao IRF-M 1, houve variação de 0,04% e 0,13%, mês e ano, respectivamente. O IMA B5 apresentou 0,34% de rentabilidade mensal e perda de 0,15% no ano. O Ibovespa, contrariamente aos meses anteriores, apresentou alta de 6% no mês, ainda acumulando queda de 2% em 2021. A expectativa por sucessivas altas de taxas de juros em 2021 reforça ainda mais a necessidade de diminuição de exposição em índices de títulos pré-fixados. Paralelamente, o comportamento do IPCA expõe a necessidade de elevação da alocação em índices com indexação inflacionária (pós-fixados). Ainda que não haja oportunidades flagrantes no mercado de renda fixa, estes movimentos tendem a proteger a carteira caso as atuais tendências dos indicadores macroeconômicos continuem se confirmando. Neste contexto, a diversificação dos recursos, com especial atenção à renda variável, se manterá imperativa neste ano.
No fechamento de abril, pela primeira vez no ano, todos os principais índices IMA performaram positivamente no mesmo mês. A melhora nas expectativas de inflação, bem como a manutenção do Teto de Gastos no orçamento da União, reduziu as expectativas para as taxas de juros futuras, o que beneficiou os preços dos principais títulos públicos. Mesmo com o atingimento do triste recorde de 400 mil mortos pela COVID-19, os resultados permaneceram positivos tanto na renda fixa quanto na bolsa de valores. No cenário internacional, os resultados recentes da atividade econômica no trimestre nos EUA, Europa e China dão sinais consistentes de retomada. No gigante asiático, o PIB cresceu mais de 18% a.a. no primeiro trimestre, o que surpreendeu positivamente apesar da fraca base de comparação. A melhora no ritmo de vacinação na Zona do Euro, e o consequente afrouxamento das restrições de circulação também favorecem as expectativas de melhora da atividade econômica na região. Nos EUA, a criação de 266 mil vagas de empregos em abril – abaixo das expectativas de mercado – reforçou a necessidade de estímulos para a economia americana, criando espaço para que o Fed mantenha os juros básicos em patamares baixos, favorecendo os países subdesenvolvidos. 
No Brasil, o cenário político volta a ficar turbulento. No final do mês foi instaurada a CPI da COVID-19, que pretende apurar irregularidades na atuação do governo no combate à pandemia. Alguns depoimentos são bastante aguardados pelo mercado, em especial de ex-ministros da saúde, e podem trazer volatilidade aos preços dos ativos. Na economia, o destaque é para a sanção do Orçamento da União de 2021, que foi  objeto  de  preocupação 
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nos últimos meses. Para atender a estimativa de destinar até R$15 bilhões para ajudar micro e pequenas empresas, foi aprovado um projeto de lei que permite a abertura de crédito extraordinário para estes programas, que serão editados fora do Teto de Gastos, o que foi considerado um  alívio   para  o  mercado,   que  temia  o  fim  (ou  enfraquecimento)   deste 
dispositivo constitucional de ancoragem fiscal. Refletindo este cenário, o índice Ibovespa fechou o mês em alta de 1,94%, quase zerando as perdas acumuladas de 2021. O dólar, também confirmando a melhora das expetativas, caiu 3,53% no mês, e acumula alta de 4,62% no ano. Na renda fixa, os títulos públicos valorizaram-se em abril, com o índice IMA-Geral (que reflete o comportamento de uma carteira de títulos públicos de vários tipos e durations) crescendo 0,51% no período. No mês, os destaques são para o IRF-M1+ e o IDKA IPCA 2A, que cresceram 1,12% e 1,35% respectivamente. No acumulado de 2021, os índices IMA-B5 e IDKA IPCA 2A destacam-se pelas rentabilidades de 0,87% e 1,30%, sendo os únicos índices (além do IRF-M1) positivos no ano. Os resultados de abril confirmam a estratégia adotada em relatórios anteriores, que recomendavam maiores exposições em índices de títulos de médio prazo. O fechamento da curva de juros nos vértices médios (apesar da alta na taxa básica de juros SELIC), assim como o menor nível do IPCA mensal (0,31%) colaboraram para uma discreta aproximação das rentabilidades dos RPPS às metas atuariais. 
Fontes: ANBIMA, Banco Central do Brasil, Relatório Focus, IGBE e Gestor Um.

ALOCAÇÃO DOS RECURSOS:
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   O Patrimônio Líquido do Fundo Municipal de Previdência Própria – RPPS - IPRAM, no mês de dezembro/2020, atingiu o montante de R$ 136.270.614,61 (Cento e trinta e cinco milhões, duzentos e vinte e oito mil, setecentos e dezesseis reais e quinze centavos).

DISTRIBUIÇÃO DA CARTERIA POR BENCHMARK:
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DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR ADMINISTRADORA FINANCEIRA:
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CONSIDERAÇÕES SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:
	Meta atuarial para o período (01/01/2021 a 30/01/2021)
IPCA + 5,50%
	4,21%

	Rentabilidade atingida pelo RPPS no mesmo período 
	-0,21%

	Instituições financeiras onde os recursos estão aplicados 
	CEF, Banrisul e Banco do Brasil 

	Quantidade de índices onde há recursos aplicados 
	10 renda fixa e 2 renda variável

	Rentabilidade mensal de abril de 2021
	0,75%

	Quantidade de fundos de investimento na carteira 
	23


A meta atuarial para o período, não foi atingida.

                     A rentabilidade da carteira de investimentos, no mês de abril, ficou positiva em 0,75%. A distribuição dos recursos está adequada, porém o desempenho de nossa carteira, no mês de abril ficou levemente positiva, diante da instabilidade do mercado financeiro devido ao cenário político turbulento também pela instauração da CPI da COVID-19, que pretende apurar irregularidades na atuação do governo no combate à pandemia. Embora a vacina já esteja sendo aplicada, ainda assim não há confiança nas medidas do governo, bem como na economia brasileira que não consegue se reerguer. A carteira se encontra em linha com os princípios da diversificação.

A distribuição dos recursos do RPPS está bem diversificada e, no momento, não realizaremos alterações substanciais nos percentuais da carteira. 

No mês de abril, não houve realocações. Os resgates realizados foram para pagamento de despesas com folha de ativos, inativos, pensionistas e afins, conforme APRs dos meses de março e abril de 2021.
 É o relatório.
Nova Prata, 27 de maio de 2021.
                                                              Seloi T. Seganfredo Cavasin
                                                            Gestora do RPPS
