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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA

MUNICIPAL DE NOVA PRATA – RS

RELATÓRIO BIMESTRAL 01/2020
JANEIRO E FEVEREIRO DE 2020
Como Presidente e Gestora do Instituto de Previdência e Assistência Municipal de Nova Prata - RS, designada pela Portaria nº 722/2015, de 14 de dezembro de 2015, Portaria nº 993/2017, de 06 de dezembro de 2017, Portaria nº 1051, de 23 de dezembro de 2019 e Portaria nº 1052/2019, de 23 de dezembro de 2019, torno público o Relatório sobre os Recursos Financeiros do Fundo de Previdência referente aos meses de janeiro e fevereiro de 2020.
A carteira dos fundos de investimentos onde o Instituto de Previdência e Assistência Municipal de Nova Prata – IPRAM – NP mantém seus recursos aplicados está enquadrada nos termos da Resolução n°. 3.922/ 2010, do Conselho Monetário Nacional (CMN), alterada pelas Resoluções nºs 4.604/2017 e 4.695/2018, do Banco Central do Brasil e nos termos da Política de Investimentos (PI) para o ano de 2020.
ANÁLISE DA META ATUARIAL:
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O mercado foi surpreendido com um fenômeno que, no jargão econômico se denomina “externalidade”, qual seja, um choque causado por um elemento desconhecido, imprevisível do ponto de vista econômico. Neste caso, este elemento é chamado de “coronavírus”, e seu rápido alastramento vem trazendo pânico aos mercados globais, derrubando as bolsas de valores do mundo todo e impactando fortemente a economia chinesa. Os impactos nos fundamentos macroeconômicos brasileiros ainda serão sentidos a médio prazo, porém, este cenário turbulento demanda especial atenção para os investimentos de maior volatilidade. A pandemia do coronavírus é uma tragédia humanitária, e sua interrupção deve ser prioridade para os organismos internacionais. Todavia, enquanto isto não ocorre, o mercado de valores mobiliários deverá enfrentar períodos de alta volatilidade. Seguindo a tendência dos mercados internacionais, a bolsa de valores brasileira caiu 1,63% no primeiro mês de 2020, e se mantém instável nos primeiros dias de fevereiro. A resposta do governo chinês, por outro lado, tem dado sinais consistentes de que é plenamente capaz de conter a propagação do vírus, bem como de utilizar suas gigantescas reservas para conter uma queda muito aprofundada do seu Produto Interno Bruto (PIB). Passados os trâmites da Reforma da Previdência, a conjuntura doméstica está agora mais indexada à situação externa, porém também aguardando definições acerca de dois principais fatores: as próximas reformas prometidas pelo governo, mas especificamente a reforma tributária; e o desempenho da atividade econômica. 
O presidente da Câmara dos Deputados Rodrigo Maia declarou que pretende pôr em votação as mudanças no sistema tributário até março. Alguns pontos desta reforma podem impactar o mercado de títulos, como a tributação de dividendos. Sobre a atividade econômica real, os dados da indústria e emprego seguem sem dar sinais de recuperação importante. O recuo da produção industrial em 2019 em 7 de 15 locais pesquisados pelo IBGE, além da queda das exportações deste setor no  mês de janeiro, também  preocupam. 
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A recente queda na taxa básica de juros SELIC para 4,25% a.a., definida na  primeira  reunião do COPOM no ano, deu um pequeno fôlego para os índices IMA no mês de janeiro, especialmente para as durations de médio prazo. Os índices IRF-M1+ e IMA-B5 apresentaram as maiores rentabilidades no período, com 1,11% e 0,56%, respectivamente. Com o cenário de longo prazo mais incerto, o IMA-B5+, subíndice de maior duration, quase não variou em relação ao mês anterior e apresentou rentabilidade de apenas 0,03%. Colaborando para a superação da meta atuarial no mês, o IPCA para o mês de janeiro variou apenas 0,21%, abaixo das expectativas do mercado e menor variação para janeiro desde 1994. Apesar do recuo das bolsas estrangeiras e brasileira, as perspectivas de longo prazo para este segmento de investimentos permanecem ancoradas em fundamentos que não se alteraram significativamente: a recuperação gradual da atividade econômica, o consequente ingresso de capital estrangeiro e a migração dos investimentos da renda fixa para a renda variável devido à baixa taxa de juros. Na renda fixa, a depender dos próximos dados da atividade econômica, alguns resultados favoráveis podem acontecer nos índices IMA, especialmente nos índices de títulos pré-fixados.  O mundo dos investimentos sempre será desafiador, e o mês de janeiro inaugura um ano que já mostra que não será diferente.
A epidemia de Covid-19, nome científico dado ao coronavírus, trouxe pânico para os mercados financeiros do mundo inteiro, causando alta volatilidade nas bolsas de valores. Apesar do espalhamento do vírus ter impactos ainda moderados na economia real, especialmente no Brasil, a volatilidade do índice Ibovespa não ficou atrás das bolsas internacionais. No mês de fevereiro, o índice registrou uma queda de 8,43%, e acumulou queda de 9,92% em 2020. Além do coronavírus, mais um elemento de instabilidade foi adicionado a este cenário: uma nova crise no mercado de petróleo. Apesar de não ser comparável às crises de 1973 e 1979 devido aos seus contextos históricos, a guerra de preços iniciada pela Arábia Saudita (pró-EUA), e retaliada pela Rússia, trouxe ainda mais pânico para os mercados globais. 
Na economia, assim como em outras ciências, existem algumas variáveis que conhecemos sobre as quais podemos quantificar estatisticamente algumas probabilidades. Quando há ciência destas probabilidades por parte do investidor, e a carteira de investimentos é concebida conforme estes parâmetros assume-se que existe um risco (quantificável) para esta carteira. Todavia, a economia - por não ser uma ciência exata - não permite que se faça experimentações em ambientes controlados, ou seja, o “laboratório” do comportamento da economia é a sua dinâmica real propriamente dita. Desta forma, na inexistência de um ambiente controlável para as variáveis econômicas, inexiste também o conhecimento sobre todas as variáveis, ou seja, quando não conhecemos sequer as variáveis em jogo, a ciência não mais trata destas variáveis como fatores de risco. A isto é dado o nome de “incerteza”.
Nos primeiros dias de março a B3 acionou por duas vezes o circuit breaker - interrupção de meia hora nas negociações quando esta ultrapassa 10% de queda no dia -, zerando os ganhos de 2019 até o momento da redação deste texto. No mercado de renda fixa, o cenário também não é favorável, no entanto não é tão catastrófico. As projeções para as taxas de juros futuros também se comportaram de maneira volátil em fevereiro, especialmente nos prazos mais longos. O índice IMA-Geral, apesar das revisões baixistas para a taxa SELIC, registrou apenas 0,45% de rendimentos no mês. O destaque mais uma vez ficou com o índice IRF-M1+, que variou 0,80% no período e acumula 1,92% no ano. O IMA-B5+ foi o destaque negativo, crescendo 0,35% no mês e sendo o pior índice no acumulado do ano, com 0,35% acumulados em janeiro e fevereiro. O cenário é complexo, 
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todavia, o mercado financeiro, especialmente de renda variável, tem reagido mais do que proporcionalmente às adversidades reais. Espera-se que nos próximos meses a velocidade de propagação do vírus diminua, e, com isso, os mercados diminuam sua volatilidade. Para a renda fixa, os pacotes de estímulos anunciados por Trump, bem como os pronunciamentos do Fed (Banco Central estadunidense) sobre diminuições nas suas taxas de juros – dando espaço para diminuição da SELIC – tendem a dar fôlego para os títulos públicos no médio prazo.
Fontes: ANBIMA, Banco Central do Brasil, Relatório Focus, IGBE e Gestor Um.

ALOCAÇÃO DOS RECURSOS:
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    O Patrimônio Líquido do Fundo Municipal de Previdência Própria – RPPS - IPRAM, no mês de fevereiro/2020, atingiu o montante de R$ 128.265.513,54 (Cento e vinte e oito milhões, duzentos e sessenta e cinco mil, quinhentos e treze reais e cinquenta e quatro centavos).
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DISTRIBUIÇÃO DA CARTERIA POR BENCHMARK:
[image: image13.png]Alocagéo por Benchmark

waes [ — momsoaa moss
e e d oo ANBAUA - LTN & NTN- < 1 300 P e
o peaz [PRN———— e— a2
e I d oo ANBAIA-LTN e NTH-E sassze .
nne e e oo ANEAIA-NTH-S Tessasiors s
o PRI — maresrs o
v I d o AN i ot o elorcs i o A, BAS ¢ R4 swsamon sz
s T st woortaz am
wone [P S——— smesrioz 0
e I e oo ANEAIA - LTNENTHE > 1 0




[image: image14.png]Alocagéo por Benchmarl

IRF-M1+ (0,83%)
1PCA%S (3.04%)
SELIC(3.7%
IMA-GERAL ex-C (3.27%)
DI (10, 13%)

IMA-85 (20,84%)

IMAB (12,85%)-

IRF-M1 (17,89%)

IRF-M (13,70%)

IDKA IPCA 24 (14,24%)

@ IMA-B5 (20,84%) ® IRF-M1 (17,89%) ® IDKA IPCA 2A (14,24%) @ IRF-M (13,70%) ® IMA-B (12.85%) ® CDI (10,13%)
@ IMA-GERAL ex-C (3.27%) ® SELIC (3,17%) @ IPCA+6 (3.04%) @ IRF-M1+ (0,83%)





[image: image15.jpg]



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA

MUNICIPAL DE NOVA PRATA – RS
DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR ADMINISTRADORA FINANCEIRA:
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CONSIDERAÇÕES SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:
	Meta atuarial para o período (01/01/2020 a 29/02/2020)
INPC + 5,75%
	1,29%

	Rentabilidade atingida pelo RPPS no mesmo período 
	0,96% 

	Instituições financeiras onde os recursos estão aplicados 
	CEF, Banrisul e Banco do Brasil 

	Quantidade de índices onde há recursos aplicados 
	8

	Rentabilidade mensal fevereiro de 2020) 
	0,48%

	Quantidade de fundos de investimento na carteira 
	19


A meta atuarial para o período, não foi atingida. A rentabilidade da carteira de investimentos ficou, no mês de fevereiro, acima do CDI.  O desempenho de nossa carteira ficou prejudicado nos meses de janeiro e fevereiro, devido à pandemia do Corona vírus (COVID-19), que trouxe pânico aos mercados financeiros causando a alta volatilidade nas bolsas de valores do mundo inteiro. Além do COVID-19 também tivemos a crise do petróleo. A distribuição dos recursos do RPPS está bem diversificada, porém não podemos perder o foco para que, na necessidade de novas adaptações estejamos aptos e confiantes nas mudanças a serem implantadas. 

A volatilidade da carteira é relativamente baixa e a rentabilidade mensal ficou positiva em 0,48%. A diversificação institucional está adequada, embora ainda conservadora. A carteira se encontra em linha com o princípio da diversificação.
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No mês de fevereiro, diante das dificuldades de mercado e com a aprovação do comitê de investimentos, resolvemos alongar um pouco mais nossa carteira, embora temos ciência do maior risco e volatilidade que iremos enfrentar. Para essa estratégia iremos utilizar os recursos dos repasses, os quais foram aplicados em IRF M1+, por ser índice de longo prazo e entramos em renda variável. Entre os fundos de ações analisados, optamos pelo Fundo BB Ações Retorno Total. Os resgates realizados foram para pagamento de despesas com folha de ativos, inativos, pensionistas e afins, conforme APRs dos meses de janeiro e fevereiro de 2020.
 É o relatório.
Nova Prata, 25 de março de 2020.
                                                              Seloi T. Seganfredo Cavasin
                                                            Gestora do RPPS
